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ABSTRACT 

This study aims to examine the influence of the lending rate and third-party funds on commercial bank lending, as 

well as their impact on economic growth in DKI Jakarta during the 2014-2024 period. The research method 

employs a quantitative approach using quarterly time-series secondary data (44 observations), analysed via 

multiple linear regression and simple linear regression using the Indicator Saturation (IIS) approach to handle 

extreme outliers. The test results show that the Loan Interest Rate has a negative and significant effect, while Third-

Party Funds have a positive and significant effect on credit disbursement. However, further findings reveal an 

empirical anomaly that contradicts classical theory: an increase in credit disbursement actually has a negative 

and significant effect on regional economic growth. This negative relationship is caused by the phenomenon of 

credit misallocation loans are absorbed more for consumption and short-term liquidity due to the shocks of the 

COVID-19 pandemic, rather than for productive investment. In conclusion, interest rates and public deposits are 

key determinants of the volume of bank credit, but the success of financial intermediation in driving the economy 

depends not only on the quantity of funds but is largely determined by their quality, the appropriateness of their 

allocation, and the productivity of their use in the real sector. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh Suku Bunga Kredit dan Dana Pihak Ketiga terhadap penyaluran 

kredit bank umum, serta dampaknya terhadap pertumbuhan ekonomi di Provinsi DKI Jakarta selama periode 2014–

2024. Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder time series triwulanan (44 

observasi) yang dianalisis melalui  regresi linear berganda dan regresi linear sederhana dengan pendekatan Indicator 

Saturation (IIS) untuk menangani outlier ekstrem. Hasil pengujian menunjukkan bahwa Suku Bunga Kredit 

berpengaruh negatif dan signifikan, sedangkan Dana Pihak Ketiga berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

penyaluran kredit. Namun, temuan selanjutnya mengungkapkan anomali empiris yang berlawanan dengan teori 

klasik: peningkatan penyaluran kredit justru berpengaruh negatif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi 

daerah. Arah negatif ini disebabkan oleh fenomena credit misallocation kredit lebih banyak terserap untuk 

konsumsi dan likuiditas jangka pendek akibat guncangan krisis pandemi COVID-19, alih-alih untuk investasi 

produktif. Kesimpulannya, tingkat suku bunga dan simpanan masyarakat sangat menentukan volume kredit 

perbankan, tetapi keberhasilan intermediasi dalam mendorong perekonomian tidak hanya bergantung pada 

kuantitas dana, melainkan sangat ditentukan oleh kualitas, ketepatan alokasi, serta produktivitas penggunaannya di 
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sektor riil. 

 

Kata Kunci: Suku Bunga Kredit; Dana Pihak Ketiga; Penyaluran Kredit; Pertumbuhan Ekonomi; Credit 

Misallocation. 
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PENDAHULUAN 

Secara teoritis dan empiris, penyaluran kredit perbankan selaku instrumen transmisi sektor 

keuangan ke sektor riil ditentukan oleh kebijakan moneter eksternal berupa tingkat suku bunga kredit serta 

kondisi internal berupa Dana Pihak Ketiga (DPK). Penurunan suku bunga kredit terbukti strategis dalam 

menurunkan beban biaya pinjaman sehingga meningkatkan permintaan kredit masyarakat dan dunia usaha 

(Putra, 2018; Polihu et al., 2023). Di sisi lain, peningkatan penghimpunan DPK dalam bentuk giro, 

tabungan, dan deposito secara langsung memperbesar kapasitas dan pembiayaan bank (Hidayat & 

Irwansyah, 2020; Ng & Situmorang, 2020). Alokasi pembiayaan yang optimal ke sektor produktif ini sangat 

krusial karena menciptakan efek pengganda (multiplier effect) yang mendorong ekspansi produksi, 

investasi, dan pertumbuhan ekonomi (Tuwonusa et al., 2016). 

Namun, dinamika empiris di Provinsi DKI Jakarta sepanjang periode 2014–2024 menunjukkan 

adanya anomali di mana perkembangan DPK dan penyaluran kredit tidak selalu bergerak searah. Data Bank 

Indonesia menunjukkan bahwa volume DPK regional tumbuh meningkat secara konsisten, bahkan 

melonjak signifikan selama pandemi COVID-19 (2020–2022) karena masyarakat memilih instrumen 

simpanan yang aman di tengah ketidakpastian. Sebaliknya, penyaluran kredit justru mengalami kontraksi 

tajam pada tahun 2020 akibat melemahnya permintaan pasar serta meningkatnya prinsip kehati-hatian 

perbankan dalam memitigasi risiko, sebelum akhirnya bangkit kembali pada periode 2021–2024 seiring 

pemulihan aktivitas ekonomi dan adanya stimulus kebijakan moneter. 

Kesenjangan tren tersebut mengindikasikan bahwa ketersediaan dana di perbankan bukan satu-

satunya faktor penentu keberhasilan intermediasi, melainkan turut dipengaruhi oleh interaksi suku bunga, 

persepsi risiko, serta ekspektasi pelaku usaha (Putra, 2018). Adanya perbedaan perilaku antara pertumbuhan 

dana dengan realisasi kredit di tingkat regional ini memunculkan fenomena empiris yang penting untuk 

diteliti lebih dalam. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk mengkaji secara komprehensif pengaruh 

suku bunga kredit dan dana pihak ketiga terhadap kredit yang disalurkan oleh bank umum, serta dampaknya 

terhadap pertumbuhan ekonomi di Provinsi DKI Jakarta selama periode 2014–2024. 

 

 

METODE PENELITIAN 

Penelitian kuantitatif ini menerapkan teknik sampling jenuh dengan memanfaatkan data sekunder 

time series triwulanan sebanyak 44 observasi periode 2014–2024 yang bersumber dari publikasi resmi Bank 

Indonesia, OJK, dan BPS Provinsi DKI Jakarta. Operasionalisasi variabel dalam penelitian ini meliputi 

suku bunga kredit (X1) dan dana pihak ketiga (X2) sebagai variabel independen, penyaluran kredit (Z) 

sebagai variabel intervening, serta pertumbuhan ekonomi (Y) sebagai variabel dependen. Teknik analisis 

data dilakukan menggunakan software EViews 14 melalui dua tahapan, yaitu regresi linear berganda untuk 

menguji pengaruh suku bunga kredit dan DPK terhadap penyaluran kredit untuk mengoreksi autokorelasi, 

serta regresi linear sederhana untuk menguji pengaruh penyaluran kredit terhadap pertumbuhan ekonomi 

daerah. Untuk menjamin reliabilitas estimasi, model dievaluasi secara sistematis melalui analisis statistik 

deskriptif, uji asumsi klasik (normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi), serta 

pengujian hipotesis melalui uji t (parsial), uji F (simultan), dan analisis koefisien determinasi (R2). 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Penelitian ini menganalisis pengaruh suku bunga kredit dan dana pihak ketiga terhadap 

pertumbuhan ekonomi di Provinsi DKI Jakarta, dengan menempatkan kredit yang disalurkan oleh bank 

umum sebagai variabel intervening. Analisis ini menggunakan 44 observasi data sekunder time series 

triwulanan selama periode 2014–2024, yang dihimpun dari publikasi resmi Statistik Perbankan Indonesia, 

Bank Indonesia, dan Badan Pusat Statistik. 

 

Analisis statistik deskriptif 

 

Tabel 1 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian 

 

Variabel 

Statistik Deskriptif 

Rata-rata Maksimum Minimum Std. Dev 

Suku Bunga Kredit 10,78 12,93 8,94 1,43 

Dana Pihak Ketiga 3.146.141 4.639.764 1.820.117 872.548,8 

Kredit 2.587.569 3.957.809 1.605.976 617.303,3 

Pertumbuhan Ekonomi 4,45 6,48 -8,22 3,05 

               Sumber: Data diolah menggunakan EViews 14. 

 

Analisis statistik deskriptif terhadap indikator makroekonomi dan perbankan di DKI Jakarta 

periode 2014–2024 menunjukkan dinamika yang beragam pada tiap variabel. Suku bunga kredit (SBK) 

cenderung stabil dan terkendali, yang mencerminkan penyesuaian kebijakan moneter yang terjaga dengan 

baik. Sebaliknya, indikator Dana Pihak Ketiga (DPK) dan penyaluran kredit memiliki variasi penyebaran 

data yang cukup besar, menandakan tingginya dinamika aktivitas intermediasi perbankan dan perubahan 

perilaku finansial masyarakat di pusat ekonomi nasional tersebut. Sementara itu, variabel pertumbuhan 

ekonomi mencatatkan fluktuasi yang paling tajam hingga sempat mengalami kontraksi dalam sebagai 

akibat langsung dari guncangan makroekonomi seperti pandemi COVID-19. Secara keseluruhan, 

karakteristik data ini mengonfirmasi bahwa fluktuasi kinerja perbankan dan pertumbuhan ekonomi sangat 

responsif dan dipengaruhi oleh kondisi makroekonomi, perubahan perilaku masyarakat, serta guncangan 

pada aktivitas sektor riil. 

 

Uji Normalitas 

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas 

Model Kondisi 

Model 

N Jarque-

Bera 

Probabilit

as 

Keputusan Keterangan 

Model 1 Model regresi 

awal/akhir 

44 0,238395 0,887632 H0 diterima Residual 

berdistribusi normal 

Model 2 Setelah 

penanganan 

outlier/IIS 

44 0,904824 0,636096 H0 diterima Residual 

berdistribusi normal 

Sumber: Data diolah menggunakan EViews 14 (2026) 
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Berdasarkan hasil tersebut, dapat disimpulkan bahwa model 1 dan model 2 telah memenuhi asumsi 

normalitas. Khusus pada model 2, asumsi normalitas terpenuhi setelah dilakukan penanganan outlier 

menggunakan pendekatan Indicator Saturation (IIS), sehingga model tersebut dapat digunakan untuk 

pengujian asumsi klasik dan analisis regresi tahap selanjutnya. 

 

Uji Multikolinearitas 

Tabel 3 Hasil Uji Multikolinearitas 

Variabel Centered VIF Keterangan 

SBK 1,960508 Tidak terjadi multikolinearitas 

LOG(DPK) 1,946442 Tidak terjadi multikolinearitas 

AR(1) 2,779257 Tidak terjadi multikolinearitas 

AR(4) 2,449651 Tidak terjadi multikolinearitas 

SIGMASQ 1,302399 Tidak terjadi multikolinearitas 

                                  Sumber: Data diolah menggunakan EViews 14 (2026) 

 

Berdasarkan hasil uji multikolinearitas pada model 1, variabel suku bunga kredit (SBK) memiliki 

nilai Centered VIF sebesar 1,960508, sedangkan variabel dana pihak ketiga (LOG(DPK)) memiliki nilai 

Centered VIF sebesar 1,946442. Kedua nilai tersebut memenuhi kriteria Centered VIF < 10, sehingga dapat 

disimpulkan bahwa variabel independen pada Model 1 tidak mengalami gejala multikolinearitas. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

 

Tabel 4. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Model Metode Uji ObsR-

squared 

Prob. 

Chi-

Square 

Keputusan Keterangan 

Model 1 Breusch-Pagan-

Godfrey 

0,647456 0,7234 H₀ diterima Tidak terjadi 

heteroskedastisitas 

Model 2 Breusch-Pagan-

Godfrey 

5,547263 0,8518 H₀ diterima Tidak terjadi 

heteroskedastisitas 

Sumber: Data diolah menggunakan EViews 14 (2026) 

 

Berdasarkan hasil tersebut, dapat disimpulkan bahwa model 1 dan model 2 telah memenuhi asumsi 

bebas heteroskedastisitas, sehingga kedua model layak digunakan untuk pengujian asumsi klasik dan 

analisis regresi pada tahap selanjutnya 
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Uji Autokorelasi 

Tabel 5 Hasil Uji Autokorelasi 

Model Kondisi Model Metode 

Uji 

Nilai Durbin-

Watson 

Keterangan 

Model 1 Setelah koreksi AR(1) dan 

AR(4) 

Durbin-

Watson 

2,123727 Tidak terjadi 

autokorelasi 

Model 2 Setelah penanganan outlier 

menggunakan Indicator 

Saturation (IIS) 

Durbin-

Watson 

1,965139 Tidak terjadi 

autokorelasi 

Sumber: Data diolah menggunakan EViews 14. 

 

Berdasarkan hasil tersebut, dapat disimpulkan bahwa model 1 dan model 2 telah memenuhi asumsi 

bebas autokorelasi. Model 1 memenuhi asumsi bebas autokorelasi setelah dilakukan koreksi menggunakan 

komponen AR (1) dan AR (4), sedangkan model 2 memenuhi asumsi bebas autokorelasi setelah dilakukan 

penanganan outlier menggunakan pendekatan Indicator Saturation (IIS). Dengan demikian, kedua model 

regresi layak digunakan untuk analisis regresi pada tahap selanjutnya. 

 

Analisis Regresi Linear Berganda 

Hasil estimasi model regresi semi-log menggunakan EViews 14 menunjukkan bahwa penyaluran 

kredit dipengaruhi secara berlawanan oleh suku bunga kredit (SBK) dan dana pihak ketiga (DPK). Variabel 

SBK memiliki hubungan negatif, di mana setiap kenaikan suku bunga sebesar 1 poin persentase akan 

menurunkan penyaluran kredit sebesar 8,25% akibat meningkatnya biaya pinjaman. Sebaliknya, 

LOG(DPK) menunjukkan hubungan positif dengan nilai elastisitas sebesar 0,453%, yang berarti 

peningkatan penghimpunan dana perbankan secara linier akan memperbesar kapasitas penyaluran kredit.  

 

Uji t (Parsial) 

 

Tabel 6 Hasil Uji T Statistik 

Variabel t-Statistic Prob. 

SBK -3,302229 0,0021 

LOG(DPK) 4,703485 0,0000 

Sumber: Data diolah menggunakan EViews 14 (2026) 

 

Dapat disimpulkan bahwa dana pihak ketiga (DPK) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

penyaluran kredit bank umum di Provinsi DKI Jakarta. Koefisien regresi yang bernilai positif menunjukkan 

bahwa peningkatan dana pihak ketiga meningkatkan kemampuan bank dalam menyalurkan kredit. Dana 

pihak ketiga merupakan sumber dana utama bank yang berasal dari masyarakat dalam bentuk giro, 

tabungan, dan deposito. Semakin besar dana yang berhasil dihimpun bank, semakin besar pula kemampuan 

bank dalam menyalurkan kredit kepada masyarakat maupun dunia usaha.  
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Uji F (Simultan) 

Tabel 7 Hasil Uji F Statistik 

Keterangan Nilai 

F-statistic 650,1384 

Prob(F-statistic) 0,000000 

Sumber: Data diolah menggunakan EViews 14 (2026) 

 

Hasil tersebut menunjukkan bahwa variabel suku bunga kredit (SBK) dan dana pihak ketiga (DPK) 

secara bersama-sama mampu menjelaskan perubahan penyaluran kredit selama periode penelitian. Dengan 

kata lain, perubahan suku bunga kredit dan dana pihak ketiga memiliki peran yang signifikan dalam 

memengaruhi penyaluran kredit bank umum di Provinsi DKI Jakarta. 

 

Koefisien Determinasi (R²) 

Tabel 8 Hasil Koefisien Determinan 

Keterangan Nilai 

R-squared 0,988445 

Adjusted R-

squared 
0,986925 

Sumber: Data diolah menggunakan EViews 14 (2026) 

 

Disimpulkan bahwa variabel suku bunga kredit (SBK) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

penyaluran kredit bank umum di Provinsi DKI Jakarta. Sementara itu, variabel dana pihak ketiga (DPK) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap penyaluran kredit bank umum di Provinsi DKI Jakarta. Selain 

itu, secara simultan variabel independen dalam model juga berpengaruh signifikan terhadap penyaluran 

kredit serta memiliki kemampuan yang sangat baik dalam menjelaskan variasi penyaluran kredit selama 

periode penelitian. 

Pada Model 1, hasil estimasi menunjukkan bahwa Suku Bunga Kredit (SBK) berpengaruh negatif 

signifikan, sedangkan Dana Pihak Ketiga (DPK) berpengaruh positif signifikan terhadap penyaluran kredit, 

di mana model ini telah dikoreksi dari gejala autokorelasi menggunakan komponen AR (1) dan AR (4). Di 

sisi lain, hasil uji Model 2 mengungkapkan temuan empiris yang berlawanan dengan teori klasik, di mana 

penyaluran kredit justru memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Arah 

negatif ini dijelaskan oleh fenomena credit misallocation kredit lebih banyak terserap untuk konsumsi dan 

likuiditas jangka pendek alih-alih investasi produktif yang bernilai tambah tinggi serta kuatnya guncangan 

krisis akibat pandemi COVID-19 yang diakomodasi dalam model menggunakan pendekatan Indicator 

Saturation (IIS). Kesimpulannya, tingkat suku bunga dan simpanan masyarakat sangat menentukan volume 

penyaluran kredit perbankan, namun peningkatan kredit tersebut tidak secara otomatis mendorong ekspansi 

pertumbuhan ekonomi daerah apabila komposisi alokasinya belum sepenuhnya produktif dan terjadi di 

tengah tekanan guncangan ekonomi yang ekstrem. 
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KESIMPULAN 

Berdasarkan penelitian di Provinsi DKI Jakarta periode 2014–2024, suku bunga kredit terbukti 

memiliki pengaruh negatif yang signifikan, sedangkan dana pihak ketiga berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap penyaluran kredit bank umum, baik secara parsial maupun simultan. Namun, temuan selanjutnya 

menunjukkan bahwa peningkatan penyaluran kredit justru berpengaruh signifikan dengan arah yang negatif 

terhadap pertumbuhan ekonomi. Hal ini mengindikasikan bahwa tingginya volume penyaluran kredit tidak 

serta-merta sejalan dengan peningkatan pertumbuhan ekonomi. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa 

keberhasilan fungsi intermediasi perbankan dalam mendorong perekonomian tidak hanya ditentukan oleh 

kuantitas dana yang disalurkan, melainkan sangat bergantung pada kualitas kredit, ketepatan sasaran, 

alokasi, serta produktivitas penggunaannya di sektor riil. 
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