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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of liquidity and capital structure on firm value in food and staples retailing 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2022–2025 period. This research used a 

quantitative approach. The population in this study consisted of food and staples retailing sector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange during the 2022–2025 period. The sampling technique used was purposive 

sampling, resulting in 11 companies as research samples. Secondary data were used in this study in the form of 

financial statements of food and staples retailing sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 

the 2022–2025 period. The analytical methods used were multiple linear regression analysis, t-test, and F-test. The 

independent variables used were liquidity and capital structure, while the dependent variable used was firm value. 

The results of this study indicate the multiple linear regression equation as follows: LN (Y) = 1.22 – 0.66 LN (X1) 

+ 0.14 X2 + e. The results of the t-test show that: (1) liquidity has a significant effect on firm value, as evidenced 

by a significance value of 0.01 < 0.05 with a negative direction, (2) capital structure has a significant effect on 

firm value, as evidenced by a significance value of 0.00 < 0.05 with a positive direction. The results of the F-test 

indicate that liquidity and capital structure simultaneously have a significant effect on firm value in Food and 

Staples Retailing sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2022–2025 period. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas dan struktur modal terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor food and staples retailing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. Metode 

penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini meliputi perusahaan sektor food 

and staples retailing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 11 perusahaan. Data sekunder digunakan 

dalam penelitian ini berupa laporan keuangan perusahaan sektor food and staples retailing yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2022–2025. Metode analisis yang digunakan adalah regresi linear berganda, uji t, dan uji 

F. Variabel independen yang digunakan adalah likuiditas dan struktur modal, sedangkan variabel dependen yang 

digunakan adalah nilai perusahaan. Hasil analisis penelitian ini menunjukkan persamaan regresi linear berganda 

yaitu LN (Y) = 1.22 – 0.66 LN (X1) + 0.14 X2 + e. Hasil uji t menunjukkan bahwa: (1) likuiditas berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0.01 < 0.05 dengan arah 
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pengaruh negatif, (2) struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini dibuktikan dengan 

nilai signifikansi sebesar 0.00 < 0.05 dengan arah pengaruh positif. Hasil uji F menunjukkan bahwa likuiditas dan 

struktur modal secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor Food and 

Staples Retailing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. 

 

Kata Kunci: Likuiditas, Struktur Modal, Nilai Perusahaan. 
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PENDAHULUAN 

Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator penting yang mencerminkan keberhasilan 

perusahaan dalam menciptakan kesejahteraan bagi pemegang saham. Tingginya nilai perusahaan 

menunjukkan meningkatnya kepercayaan investor terhadap prospek perusahaan sehingga mampu 

meningkatkan harga saham di pasar. Oleh karena itu, memaksimalkan nilai perusahaan menjadi tujuan 

utama setiap perusahaan karena berkaitan dengan peningkatan kemakmuran pemegang saham (Brigham & 

Houston, 2019). Salah satu sektor yang memiliki peran penting dalam perekonomian Indonesia adalah 

sektor food and staples retailing. Sektor ini bergerak pada bidang distribusi dan penjualan kebutuhan pokok 

masyarakat, seperti makanan, minuman, dan kebutuhan rumah tangga, sehingga memiliki tingkat 

permintaan yang relatif stabil. Namun demikian, perusahaan pada sektor ini tetap menghadapi berbagai 

tantangan, seperti meningkatnya biaya distribusi, tekanan inflasi, persaingan dengan e-commerce, serta 

perubahan perilaku konsumen yang dapat memengaruhi kinerja keuangan dan nilai perusahaan (Rahmawati 

& Maulana, 2025; Nosratabadi et al., 2020). 

Tabel 1. 

Rata-Rata Nilai Perusahaan, Likuiditas dan Struktur Modal 

Tahun 

Variabel 

Nilai Perusahaan 

(PBV) 

Likuiditas 

(CR) 

Struktur Modal 

(DER) 

2022 4.23 1.60 2.26 

2023 5.78 1.95 1.82 

2024 4.78 2.34 1.80 

2025 -27.27 1.74 -62.39 

Sumber : www.idx.co.id (data diolah, 2026) 

 

Berdasarkan Tabel 1, rata-rata price to book value (PBV) dan debt to equity ratio (DER) 

mengalami penurunan yang sangat tajam pada tahun 2025. Nilai rata-rata PBV turun menjadi -27,27, 

sedangkan DER menjadi -62,39. Kondisi tersebut dipengaruhi oleh PT Matahari Putra Prima Tbk (MPPA) 

yang mencatat PBV sebesar -341,07 dan DER sebesar -694,38. Nilai DER yang negatif menunjukkan 

terjadinya negative equity, yaitu kondisi ketika total liabilitas melebihi total ekuitas akibat akumulasi 

kerugian perusahaan. Kondisi tersebut mengindikasikan bahwa stabilitas permintaan pada sektor food and 

staples retailing tidak selalu diikuti oleh stabilitas kinerja keuangan perusahaan. Akibatnya, kepercayaan 

investor menurun sehingga berdampak pada penurunan nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik internal maupun eksternal. Penelitian ini 

berfokus pada faktor internal, yaitu likuiditas dan struktur modal. Likuiditas mencerminkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek menggunakan aset lancar yang dimiliki. Tingkat 

likuiditas yang baik menunjukkan kondisi keuangan perusahaan yang sehat dan mampu meningkatkan 

kepercayaan investor. Sebaliknya, likuiditas yang terlalu tinggi dapat mengindikasikan adanya aset lancar 

yang belum dimanfaatkan secara optimal sehingga berpotensi menurunkan efisiensi perusahaan (Kasmir, 

2019; Brigham & Houston, 2019). 

http://www.idx.co.id/
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Selain likuiditas, struktur modal juga menjadi faktor yang menentukan nilai perusahaan. Struktur 

modal menunjukkan komposisi penggunaan utang dan modal sendiri dalam membiayai aktivitas 

perusahaan. Penggunaan utang yang optimal dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui manfaat tax 

shield, sedangkan penggunaan utang yang berlebihan meningkatkan risiko financial distress sehingga dapat 

menurunkan kepercayaan investor dan nilai perusahaan (Frank & Goyal, 2009; Brigham & Houston, 2019). 

Penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang belum konsisten. Aziz dan Hidayat (2023) 

menemukan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan Nugroho et al. 

(2022) memperoleh hasil sebaliknya. Pada variabel struktur modal, Wulandari dan Kartika (2023) 

menemukan pengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sementara Haryadi et al. (2025) menemukan 

pengaruh negatif. Perbedaan hasil tersebut menunjukkan adanya research gap. Selain itu, sebagian besar 

penelitian sebelumnya dilakukan pada sektor manufaktur secara umum, sedangkan penelitian yang secara 

khusus mengkaji sektor food and staples retailing masih terbatas, terutama dengan menggunakan data 

periode 2022–2025 yang mencerminkan kondisi pascapandemi. 

Penelitian ini menggunakan trade-off theory sebagai landasan teori. Menurut Modigliani dan 

Miller (1963), penggunaan utang dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui manfaat tax shield. Namun, 

Myers (1984) menjelaskan bahwa peningkatan utang juga dapat menimbulkan financial distress cost dan 

agency cost. Oleh karena itu, perusahaan perlu menyeimbangkan manfaat dan risiko penggunaan utang agar 

mencapai struktur modal yang optimal. Dalam perspektif teori ini, perusahaan juga perlu menjaga tingkat 

likuiditas yang optimal. Likuiditas yang terlalu rendah meningkatkan risiko kesulitan keuangan, sedangkan 

likuiditas yang terlalu tinggi menunjukkan adanya aset yang kurang produktif sehingga dapat menurunkan 

efisiensi perusahaan (Gitman & Zutter, 2015). Dengan demikian, pengelolaan likuiditas dan struktur modal 

secara optimal diharapkan mampu meningkatkan nilai perusahaan. 

Berdasarkan fenomena, research gap, dan landasan teori tersebut, penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh likuiditas dan struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

Food and Staples Retailing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. 

  

 

MOTODE 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif untuk 

menganalisis pengaruh likuiditas dan struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

Food and Staples Retailing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. Data yang 

digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan annual report 

perusahaan yang dipublikasikan melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id). 

Populasi penelitian terdiri atas seluruh perusahaan sektor Food and Staples Retailing yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia selama periode 2022–2025. Penentuan sampel menggunakan teknik purposive 

sampling berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan sehingga diperoleh 11 perusahaan dengan total 44 

observasi. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan yang diproksikan menggunakan 

Price to Book Value (PBV), sedangkan variabel independen terdiri atas likuiditas yang diproksikan 

menggunakan Current Ratio (CR) dan struktur modal yang diproksikan menggunakan Debt to Equity 

Ratio (DER). 

http://www.idx.co.id/


 
 
 

 
 

 

----------------- 

Pengaruh Likuiditas dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor Food and Staples 

Retailing yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2022-2025  

(Sahara, et al.)  

        3523 

eISSN 3124-2197 & pISSN 3124-2227 

Analisis data dilakukan menggunakan IBM SPSS Statistics 27 melalui analisis statistik deskriptif, 

uji asumsi klasik yang meliputi uji normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi, serta 

analisis regresi linear berganda. Pengujian hipotesis dilakukan menggunakan uji parsial (t-test), uji simultan 

(F-test), dan koefisien determinasi (Adjusted R²). Model regresi yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 

 

Ln (Y) = a + b1 ln X1 + b2X2 + e 

 

Keterangan : 

Y = nilai perusahaan    β 1-2 = koefisien regresi 

X1 = likuiditas     α = konstanta  

X2  = struktur modal    ε = kesalahan  

 

 

 

HASIL 

Uji Normalitas bertujuan untuk mengetahui apakah masing-masing variabel berdistribusi normal 

atau tidak (Ghozali, 2018). 

 

Tabel 1 . Hasil Pengujian Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Unstandardized Residual 

N 44 

Normal Parametersa,b 
Mean 0.00 

Std. Deviation 0.67 

Most Extreme Differences 

Absolute 0.11 

Positive 0.11 

Negative -0.06 

Kolmogorov-Smirnov Z 0.72 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0.69 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Sumber : data sekunder diolah, 2026 

 

Berdasarkan hasil Uji Normalitas dengan Kolgomorov Smirnov diketahui bahwa nilai yang 

dihasilkan sebesar 0.69 sehingga dengan probabilitas sebesar 0.69 lebih besar dari tingkat signifikansi yang 

digunakan yaitu α = 5% atau 0,05 dapat diartikan bahwa residual model regresi berdistribusi normal.  
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Uji Multikolinearitas dilakukan dengan dengan menggunakan VIF dengan kriteria jika nilai VIF 

suatu variabel bebas >10, maka dapat disimpulkan bahwa variabel bebas tersebut terjadi multikolinearitas 

(Ghozali, 2018). 

 

Tabel 2. Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1. 

(Constant)     

Likuiditas 0.92 1.09 

Struktur Modal 0.92 1.09 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

Sumber : data sekunder diolah, 2026 

 

Berdasarkan tabel 2. dapat diketahui bahwa nilai tolerance value masing- masing varibael 0.92 > 

0,10 dan nilai VIF masing-masing variabel sebesar 1.09 < 10 maka dapat disimpulkan variabel struktur 

modal tidak terjadi multikolinieritas. 

 

Tabel 3. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta   

1. 

(Constant) 0.46 0.10   4.80 0.00 

Likuiditas -0.12 0.11 -0.16 -1.16 0.25 

Struktur Modal 0.07 0.02 0.46 3.28 0.07 

a. Dependent Variable: abs_1 

Sumber : data sekunder diolah, 2026 

 

Berdasarkan hasil uji hereskedastisitas yang ditampilkan pada tabel 3. diketahui bahwa nilai 

likuiditas 0.25 dan struktur modal 0.07, dimana masing-masing variabel memiliki nilai lebih besar dari 0,05 

artinya tidak terjadi heteroskedastisitas dalam model regresi. 

Model regresi yang baik adalah regresi yang bebas dari autokorelasi (Ghozali, 2018). Salah satu 

cara untuk mendeteksi ada tidaknya autokorelasi adalah dengan uji Durbin-Watson (DW). 
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Tabel 4. Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 .682a 0.46 0.44 0.69 0.47 

a. Predictors: (Constant), Struktur Modal, Likuiditas 

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

      Sumber : data sekunder diolah, 2026 

 

Berdasarkan hasil uji autokorelasi menggunakan metode Durbin-Watson, diperoleh nilai 0.47. 

Nilai tersebut berada pada rentang -2 sampai 2 (-2 < 0.47 < 2). Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa 

model regresi tidak mengalami gejala autokorelasi. Hal ini menunjukkan bahwa tidak terdapat korelasi 

antara residual pada periode pengamatan dengan residual pada periode sebelumnya, sehingga asumsi 

autokorelasi dalam model regresi telah terpenuhi. 

 

Tabel 5. Hasil Uji Koefisiensi Determinasi (R2) 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .682a 0.46 0.44 0.69 

a. Predictors: (Constant), Struktur Modal, Likuiditas 

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

       Sumber : data sekunder diolah, 2026 

 

Berdasarkan tabel 5. menunjukkan besarnya koefisien determinasi R Square = 0.46, hal ini berarti 

sebesar 46% variabel likuiditas dan struktur modal secara bersama-sama dapat menjelaskan variabel nilai 

perusahaan, sedangkan sisanya sebesar 54% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam 

model penelitian ini. Variabel lain yang diduga mempengaruhi nilai perusahaan antara lain profitabilitas, 

ukuran perusahaan, pertumbungan perusahaan.  

 

Tabel 6. Hasil Uji Analisis Linier Berganda 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1. 

(Constant) 1.22 0.18   6.97 0.00 

Likuiditas -0.66 0.19 -0.42 -3.44 0.00 

Struktur Modal 0.14 0.04 0.44 3.62 0.00 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

    Sumber : data sekunder diolah, 2026 
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Berdasarkan tabel 6. diatas perhitungan regresi linear berganda didapat hasil sebagai berikut : 

Ln (Y) = a + b1 ln X1 + b2X2 + e 

ln (Y) = 1.22 – 0.66 ln (X1) + 0.14 X2 + e 

 

Berdasarkan tabel 6. diatas dapat disimpulkan sebagai berikut  

1. Konstanta = 1.22 artinya jika tidak ada variabel likuiditas dan struktur modal yang mempengaruhi nilai 

perusahaan, maka nilai perusahaan sebesar 1.22 satuan.  

2. b1 = -0.66 artinya jika variabel likuiditas meningkat sebesar satu satuan maka nilai perusahaan akan 

meningkat sebesar -0.66 satuan dengan anggapan variable bebas lain tetap.  

3. b2 = 0.14 artinya jika variabel struktur modal meningkat sebesar satu satuan maka nilai perusahaan 

akan meningkat sebesar 0.14 satuan dengan anggapan variable bebas lain tetap. 

 

Tabel 7. Hasil Uji T 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1. 

(Constant) 1.22 0.18   6.97 0.00 

Likuiditas -0.66 0.19 -0.42 -3.44 0.00 

Struktur Modal 0.14 0.04 0.44 3.62 0.00 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

Sumber : data sekunder diolah, 2026 

Hasil uji hipotesis sebagaimana terlihat pada tabel 7. menunjukan bahwa likuiditas berpengaruh  

negatif signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai probabilitas 0.00 < 0.05.  Sedangkan struktur 

modal berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai probabilitas 0.00 < 0.05. 

 

Tabel 8. Hasil Uji F 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 16.53 2.00 8.27 17.35 .000b 

Residual 19.06 40.00 0.48     

Total 35.59 42.00       

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

b. Predictors: (Constant), Struktur Modal, Likuiditas 

         Sumber : data sekunder diolah, 2026  
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Dari hasil uji F pada tabel diatas diperoleh probabilitas sebesar 0.00. Karena sig 0.00 < 0.05 dan 

nilai F hitung sebesar 17.35 > F tabel 3.24 sehingga dapat disimpulkan bahwa Ha diterima. Dengan 

demikian, variabel likuiditas (X1) dan struktur modal (X2) secara bersama-sama berpengaruh signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan (Y). 

 

Pembahasan 

Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

Hipotesis pertama dalam penelitian ini menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Berdasarkan hasil uji regresi linear berganda, likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan (β = -0,66; t = -3,44; p < 0,05). Hasil ini menunjukkan bahwa semakin tinggi 

likuiditas, maka nilai perusahaan cenderung menurun. Kondisi tersebut mengindikasikan adanya aset lancar 

yang belum dimanfaatkan secara optimal (idle assets), sehingga menurunkan efisiensi perusahaan. 

Pada perusahaan sektor food and staples retailing, tingginya likuiditas umumnya berkaitan dengan 

besarnya modal kerja untuk menjaga persediaan dan kelancaran distribusi. Namun, apabila aset lancar tidak 

dimanfaatkan secara produktif untuk ekspansi maupun investasi, investor dapat menilai perusahaan kurang 

efisien sehingga nilai perusahaan menurun. 

Hasil penelitian ini sesuai dengan trade-off theory yang menjelaskan bahwa likuiditas perlu dijaga 

pada tingkat optimal. Likuiditas yang terlalu tinggi dapat menimbulkan opportunity cost karena dana tidak 

dimanfaatkan untuk investasi yang memberikan pengembalian lebih tinggi. Hasil penelitian ini sejalan 

dengan Adhyasta dan Sudarsi (2023) serta Bita et al. (2021) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, hipotesis pertama (H1) diterima. 

 

Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan 

Hipotesis kedua dalam penelitian ini menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Berdasarkan hasil uji regresi linear berganda, struktur modal memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan (β = 0,14; t = 3,62; p < 0,05). Hasil tersebut menunjukkan bahwa 

penggunaan utang yang dikelola secara optimal mampu meningkatkan nilai perusahaan melalui 

peningkatan kepercayaan investor terhadap prospek perusahaan. 

Pada perusahaan sektor food and staples retailing, penggunaan utang dimanfaatkan untuk 

mendukung kebutuhan modal kerja, pengadaan persediaan, pengembangan jaringan gerai, serta 

transformasi digital. Penggunaan utang yang masih berada pada tingkat optimal memberikan sinyal positif 

bahwa perusahaan memiliki kemampuan dalam mengelola sumber pendanaan secara efektif sehingga 

mampu meningkatkan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini mendukung trade-off theory yang menjelaskan bahwa perusahaan akan 

memperoleh manfaat tax shield apabila mampu menyeimbangkan penggunaan utang dengan risiko 

keuangan yang ditimbulkan. Hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian Wulandari dan Kartika 

(2023) serta Dewi et al. (2014) yang menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Dengan demikian, hipotesis kedua (H2) diterima. 
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Pengaruh Likuiditas dan Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan 

Hipotesis ketiga dalam penelitian ini menyatakan bahwa likuiditas dan struktur modal secara 

simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil uji F diperoleh nilai Fhitung sebesar 

17,35 dengan nilai signifikansi 0.00, sehingga dapat disimpulkan bahwa likuiditas dan struktur modal 

secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil tersebut menunjukkan bahwa 

pengelolaan likuiditas dan penentuan struktur modal merupakan faktor yang secara bersama-sama 

memengaruhi penilaian investor terhadap perusahaan. 

Persamaan regresi yang diperoleh adalah: 

 

LN(PBV) = 1,22 – 0,66 LN(CR) + 0,14 DER + e 

 

Persamaan tersebut menunjukkan bahwa likuiditas memiliki arah hubungan negatif, sedangkan 

struktur modal memiliki arah hubungan positif terhadap nilai perusahaan. Struktur modal memiliki 

koefisien regresi yang lebih besar sehingga menjadi variabel yang lebih dominan dalam memengaruhi nilai 

perusahaan. Hasil penelitian ini mendukung trade-off theory, yang menjelaskan bahwa perusahaan perlu 

menjaga keseimbangan antara manfaat penggunaan utang dan risiko keuangan, serta mengelola likuiditas 

secara optimal agar dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Sarma dan Handayani (2025) serta Yanti dan 

Darmayanti (2019) yang menyatakan bahwa likuiditas dan struktur modal secara simultan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, hipotesis ketiga (H3) diterima. 

 

 

KESIMPULAN 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas dan struktur modal terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor food and staples retailing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2022–2025. Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, diperoleh beberapa kesimpulan. 

Pertama, likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil ini menunjukkan 

bahwa tingkat likuiditas yang terlalu tinggi dapat mengindikasikan adanya aset lancar yang belum 

dimanfaatkan secara optimal sehingga berdampak pada penurunan nilai perusahaan. Kedua, struktur modal 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa penggunaan 

utang yang dikelola secara optimal mampu meningkatkan kepercayaan investor dan nilai perusahaan. 

Ketiga, likuiditas dan struktur modal secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor food and staples retailing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. 

Berdasarkan hasil penelitian, perusahaan disarankan untuk menjaga tingkat likuiditas pada kondisi 

yang optimal agar aset lancar dapat dimanfaatkan secara lebih produktif serta menentukan struktur modal 

yang seimbang sehingga manfaat penggunaan utang dapat diperoleh tanpa meningkatkan risiko keuangan 

secara berlebihan. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambahkan variabel lain yang berpotensi 

memengaruhi nilai perusahaan, seperti profitabilitas, ukuran perusahaan, kebijakan dividen, atau 

pertumbuhan perusahaan, serta memperluas periode penelitian maupun objek penelitian agar memperoleh 

hasil yang lebih komprehensif. 
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